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KAPITALKRAV (DKK mio.) 2018 2019 2020 2021 2022E
Egenkapital 406,1 448,8 477,2 549,6 586,5
Foreslaet udbytte / forrentning af garantkapital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fradrag i egentlig kernekapital 75,7 85,9 92,8 97,6 97,6
Egentlig kernekapital 330,4 362,9 384,4 452,0 488,9
Hybrid kernekapital 0,0 0,0 50,0 50,0 50,0
Fradrag i kernekapitalen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kernekapital 330,4 362,9 434,4 502,0 538,9
Tilleeg 40,0 54,4 54,6 54,7 54,7
Fradrag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitalgrundlag 370,4 417,3 489,0 556,7 593,6
NEP kapitalinstrumenter 0,0 10,0 30,0 55,0 55,0
NEP kapitalgrundlag 370,4 427,3 519,0 611,7 648,6
Risikoeksponering 2.382,9 2.518,4 2.567,5 2.535,9 2.573,4
Risikoeksponering i % af udlan og garantier 96,3% 95,1% 97,9% 95,7% 95,7%
Egentlig kernekapitalprocent (CET 1) 13,9% 14,4% 15,0% 17,8% 19,0%
Kernekapitalprocent 13,9% 14,4% 16,9% 19,8% 20,9%
Kapitalprocent 15,5% 16,6% 19,0% 22,0% 23,1%
NEP kapitalprocent 15,5% 17,0% 20,2% 24,1% 25,2%
Individuelt kapitalbehov 10,1% 9,9% 9,4% 10,0% 10,0%
Individuelt kapitalbehov inkl. buffere far NEP tillseg 11,9% 13,4% 11,9% 12,5% 14,5%
Individuelt kapitalbehov inkl. buffere og NEP tillaeg 11,9% 13,8% 13,4% 14,6% 17,5%
Kapitaloverdeekning, ekskl. buffere og NEP tillaeg (%) 54,3% 66,8% 102,3% 119,4% 130,6%
Kapitaloverdeekning, ekskl. buffere og NEP tillaeg (procentpoint) 5,5 6,6 9,6 11,9 13,1
Kapitaloverdaekning, ekskl. buffere og NEP tillaeg (DKK mio.) 130,3 167,2 247,3 303,0 336,2
Kapitaloverdaekning, ekskl. buffere og NEP tillaeg, i % af udlan og garantier 5,3% 6,3% 9,4% 11,4% 12,5%
Kapitaloverdaekning (inkl. buffere og NEP tilleeg) i % af udlan og garantier 3,5% 3,0% 6,7% 9,1% 7,3%
Egentlig kernekapital i % af NEP kapitalgrundlag 89,2% 84,9% 74,1% 73,9% 75,4%
NGGLETAL 2018 2019 2020 2021 2022E
Renterisiko 4,1% 1,4% 1,0% 0,7%

Valutaposition 2,6% 2,4% 2,2% 0,8%

Summen af store eksponeringer (20 stgrste eksponeringer i % af CET1) 83,0% 88,0% 85,0% 79,0%

Akkumuleret nedskrivningsprocent 3,9% 3,8% 4,5% 3,6% 3,8%
Arets nedskrivningsprocent 0,6% 0,3% 0,7% -1,0% 0,2%
LCR nggletal, jf. CRD IV 480,0% 683,0% 515,0% 504,0%
Egenkapitalforrentning for skat 9,8% 12,0% 7,9% 17,6% 8,1%
Egenkapitalforrentning efter skat 9,0% 10,0% 6,5% 14,1% 6,5%
Udlan i alt ift. egenkapital 3,83 3,43 3,21 2,87 2,79
Veekst i udlan, ekskl. repos/reverse -2,60% -1,01% -0,39% 2,93% 3,50%
Veekst i finansgarantier 1,80% 20,64% -1,81% -1,72% -1,50%
Udlansrente, ekskl. repos/reverse 5,53% 5,79% 5,48% 5,03% 4,95%
Rente pa indlan 0,08% 0,00% -0,20% -0,40% -0,45%
Rentemarginal, ekskl. repos/reverse (procentpoint) 5,45 5,78 5,68 5,42 5,40
Indlan i % af udlan og andre tilgodehavender 166,8% 174,1% 192,7% 187,0% 178,0%
Indlan (inkl. indlan i puljeordninger) i % af udlan og andre tilgodehavender 199,4% 216,5% 242,6% 242,5% 231,6%
Rente pa gennemsnitlig obligationsbeholdning 0,58% 0,34% 0,19% 0,23% 0,20%
Rente pa efterstillet kapitalindskud i alt 8,02% 6,30% 4,85% 4,83% 4,85%
Rente pa hybrid kapital, omposteret fra egenkapital n.a. n.a. 0,00% 6,50% 6,50%
Forrentning af garantikapital n.a. n.a. n.a. n.a. 0,00%
Veerdipapirhandel og depotindtaegter i % af gennemsnitligt indlan 0,27% 0,34% 0,32% 0,33% 0,31%
Betalingsformidling i % af gennemsnitligt indlan 0,44% 0,46% 0,55% 0,57% 0,57%
Lanesagsgebyrer i % af gennemsnitligt udlan og andre tilgodehavender 0,87% 0,93% 0,79% 0,97% 1,00%
Garantiprovision i % af gennemsnitlige finansgarantier 3,58% 3,03% 3,29% 3,39% 3,25%
@vrige gebyrindtaegter i % af gennemsnitligt indlan 0,65% 0,85% 0,94% 1,25% 1,15%
Ombkostning pr. indtjeningskrone (O/I) 0,79 0,73 0,81 0,57 0,77
0O/I (ekskl. kursreg., nedskrivning og Indskydergarantifond / garantiformue) 0,79 0,75 0,75 0,75 0,78
Basisresultat i % af gennemsnitligt kapitalgrundlag 7,91% 10,20% 9,54% 9,21% 6,91%
Afkast pa rentebzerende aktiver 3,09% 2,92% 2,48% 2,17% 2,20%
Cost of funds 0,21% 0,14% -0,04% -0,12% -0,15%
Marginal (procentpoint) 2,88 2,78 2,52 2,29 2,35
Antal ansatte, ekskl. direktionen 101 101 101 103 104
Gennemsnitlig Ign pr. ansat (DKK '000) 571,2 589,8 599,9 653,6 669,3
Vaekstrate 1,0% 3,2% 1,7% 8,9% 2,4%
Gns. personaleomk. (inkl. social sikring og pension) (DKK '000) 704,3 726,5 742,1 800,3 819,5
Antal medlemmer af direktionen 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Gennemsnitlig lgn pr. direktionsmedlem (DKK '000) 3.042,0 3.140,0 3.176,0 3.198,3 3.246,3
Arbejdende kapital 3.040,5 3.192,7 3.566,8 3.661,4 3.674,0
Forretningsomfang (indlan + udlan + finansgarantier) 5.069,2 5.328,3 5.577,9 5.601,1 5.596,0
Funding ratio 0,51 0,48 0,43 0,43 0,44
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RESULTATOPG@RELSE (DKK mio.) 2018 2019 2020 2021 2022E

Renteindtaegter 88,0 87,6 81,2 76,0 77,8
Renteudgifter 5,5 4,0 -1,3 -3,8 4.7
Netto renteindteegter 82,5 83,7 82,5 79,8 82,5
Udbytte af aktier mv. 1,7 1,9 2,0 2,3 1,8
Gebyrer og provisionsindteegter 80,7 88,3 99,4 115,14 110,1
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 2,0 1,6 4,2 3,0 3,3
Netto rente- og gebyrindtaegter 162,8 172,3 179,7 194,2 191,0
Andre driftsindteegter 0,2 0,4 0,9 0,9 0,9
Udgifter til personale 75,4 779 79,9 87,1 90,0
@vrige administrationsomkostninger 54,2 48,1 47,5 50,4 51,2
Af- og nedskrivninger pa aktiver 4,3 6,4 10,1 9,4 11,0
Andre driftsudgifter 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Basisresultat 29,1 40,2 43,2 48,2 39,7
Kursreguleringer 19,5 16,7 11,7 13,1 10,0
Resultat af kapitalandele (associerede og tilknyttede virksomheder) 5,9 3,5 1,8 2,1 2,1
Ekstraordinaere poster 0,0 0,6 0,0 0,0 0,0
Resultat fer nedskrivninger 54,5 60,9 56,7 63,3 51,8
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 15,3 9,3 19,5 -26,9 5,6
Resultat for Bankpakke-omkostninger og Indskydergarantifond 39,2 51,6 37,2 90,2 46,2
Indbetalinger til indskydergarantifonden / garantiformuen 0,0 0,1 0,4 0,1 0,1
Ekstraordineere fusionsomkostninger 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat for skat 39,2 51,5 36,8 90,1 46,1
Skat 3,5 8,9 6,6 17,9 9,2
Arets resultat 35,7 42,5 30,2 72,2 36,9
Udbytte for regnskabsaret / forrentning af garantkapital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Overfort til naeste ar 35,7 42,5 30,2 72,2 36,9
| alt disponeret 35,7 42,5 30,2 72,2 36,9
AKTIVER (DKK mio.) 2018 2019 2020 2021 2022E
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 50,5 82,3 60,7 817,7 817,7
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 638,3 806,5 962,7 40,8 40,8
Repo/revers - Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlan og andre tilgodeh. til amortiseret kostpris 1.555,1 1.539,3 1.533,4 1.578,3 1.633,5
Repo/revers - Udlan og andre tilgodehavender 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Obligationer til dagsveerdi 671,8 652,0 915,4 1.092,5 1.055,3
Obligationer til amortiseret kostpris 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktier mv. 121,8 137,9 148,3 162,1 157,3
Kapitalandele i associerede virksomheder 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 24,8 24,2 23,0 24,1 24,1
Aktiver tilknyttet puljeordninger 507,1 652,6 765,2 875,4 875,4
Immaterielle aktiver 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investeringsejendomme 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Domicilejendomme 31,1 31,8 63,3 57,8 58,7
@vrige materielle aktiver 57 52,3 10,2 8,0 8,2
Aktuelle skatteaktiver 8,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Udskudte skatteaktiver 4,5 4,1 4,0 3,8 3,8
Midlertidigt overtagne aktiver 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre aktiver 29,4 22,3 25,2 30,9 31,3
Periodeafgraensningsposter 2,9 3,0 3,0 3,4 3,4
AKTIVER | ALT 3.651,6 4.008,7 4.514,8 4.695,0 4.709,6
PASSIVER (DKK mio.) 2018 2019 2020 2021 2022E
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 61,8 74,3 74,8 0,0 0,0
Repo/revers - Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Indlan og anden geeld 2.594,4 2.679,5 2.955,1 2.952,1 2.907,8
Indlan i puljeordninger 507,1 652,6 765,2 875,4 875,4
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris (Igbetid > 1 ar) 0,0 10,0 30,0 55,0 75,0
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris (Igbetid < 1 ar) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktuelle skatteforpligtelser 0,0 1,2 1,7 8,1 8,1
Midlertidigt overtagne geeldsforpligtelser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Andre passiver 25,7 69,5 85,0 135,0 137,1
Periodeafgraensningsposter 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Geeld 1 alt 3.189,1 3.487,1 3.911,9 4.025,7 4.003,4
Hensatte forpligtelser i alt 16,4 18,3 21,2 15,0 15,0
Efterstillet kapitalindskud 40,0 54,4 54,6 54,7 54,7
Hybrid kernekapital (omposteret fra egenkapital) 0,0 0,0 50,0 50,0 50,0
Statslig hybrid kernekapital (Bankpakke I1) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Efterstillede kapitalindskud i alt 40,0 54,4 104,6 104,7 104,7
Egenkapital i alt 406,1 448,8 477,2 549,6 586,5
PASSIVER | ALT 3.651,6 4.008,7 4.514,8 4.695,0 4.709,6
Finansielle garantier i alt 919,7 1.109,5 1.089,4 1.070,7 1.054,7
Andre forpligtende aftaler i alt 50,1 47,5 0,0 0,0 0,0
Garantier og eventualforpligtigtelser i alt 969,8 1.157,1 1.089,4 1.070,7 1.054,7
Veerdi af kundedepoter n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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BORSRELATEREDE DATA 2018 2019 2020 2021 2022E

Antal aktier 330.000 330.000 1.650.000 1.650.000 1.650.000
Egne aktier 1.428 1.428 7.140 7.140 7.140
Aktiekurs (ultimo), DKK 745,00 615,00 163,00 245,00 258,00
Markedsveerdi, DKK mio. 244.8 202,1 267,8 402,5 4239
Vaekstrate -21,2% -17,4% 32,5% 50,3% 5,3%
P/E 6,9 4,7 8,9 5,6 11,5
K/1 0,60 0,45 0,56 0,73 0,72
Udbytte i % af ultimo markedsveerdi 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

KUNDER, AKTIONARER 0G STEMMERETSBEGRANSNINGER 2018 2019 2020 2021 2022E

Antal kunder

Veekstrate
Stemmeretsbegreensninger Ja Ja Ja Ja Ja
Antal aktier / garantbeviser for hvilke der maksimalt kan stemmes 20 20 20 20 20

Antal aktioneerer / garanter / andelshavere

Starste aktioneerer / garanter / andelshavere:

Egne aktier 0,43% 0,43% 0,43% 0,43% 0,43%
Sparekassen Sjeelland-Fyn 0,00% 0,00% 0,00% 20,10% 20,10%
Lundstrgm Holding ApS 10,10% 10,10% 10,10% 0,00% 0,00%
BRANCHEKONCENTRATION (i % af udlan og garantier) 2018 2019 2020 2021 2022E
Offentlige myndigheder 0,2% 0,2% 0,1% 0,1%

Landbrug, jagt og skovbrug 3,0% 2,6% 2,6% 1,9%

Industri og rastofudvinding 2,2% 1,7% 0,8% 1,4%

Energiforsyning 0,5% 0,4% 0,3% 0,2%

Bygge- og anlaeg 3,7% 4,3% 3,6% 3,3%

Handel 4,8% 3,6% 3,3% 3,4%

Transport, hoteller og restauranter 1,3% 1,4% 1,4% 1,5%

Information og kommunikation 0,5% 0,1% 0,4% 0,1%

Finansiering og forsikring 13,9% 15,0% 17,7% 18,8%

Fast ejendom 9,5% 9,6% 9,5% 10,2%

@vrige erhverv 3,3% 3,0% 3,2% 3,1%

I alt erhverv 42,6% 41,7% 42,6% 44,0%

Private 57,2% 58,2% 57,3% 55,9%

1 alt 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
NEDSKRIVNINGER 2018 2019 2020 2021 2022E
Tilgodehavender med standset renteberegning 11,4 7.4 9,8 9,2

Tilgodeh. med standset renteberegning i % af akkumuleret nedskrivning 11,4% 6,9% 7,7% 9,1%

Akkumulerede stadie 1 nedskrivninger, udlan og andre tilgodehavender 1,9 5,0 9,2 8,2

Akkumulerede stadie 2 nedskrivninger, udlan og andre tilgodehavender 9,5 11,8 27,0 21,7

Akkumulerede stadie 3 nedskrivninger, udlan og andre tilgodehavender 80,1 78,9 77,3 64,0

Akkumulerede nedskrivninger, udlan og andre tilgodehavender, i alt 91,4 95,7 113,5 93,8

Akkumulerede henseettelser til tab pa garantier 8,5 11,1 14,2 8,1

Akkumulerede hensaettelser til tab pa uudnyttede kreditfaciliteter 0,0 0,0 0,0 0,0

Akkumulerede nedskrivninger og tabshensattelser 99,9 106,8 127,6 101,9 107,5
Akkumuleret nedskrivningsprocent (beregnet) 3,88% 3,87% 4,64% 3,71% 3,85%
Periodens nedskrivningsprocent (beregnet) 0,60% 0,34% 0,71% -0,98% 0,20%
Akk. stadie 1 nedskrivninger pa udlan i % af udlan o.a. tilgodehavender 0,12% 0,31% 0,56% 0,49%

Akk. stadie 2 nedskrivninger pa udlan i % af udlan o.a. tilgodehavender 0,57% 0,72% 1,64% 1,30%

Akk. stadie 3 nedskrivninger pa udlan i % af udlan o.a. tilgodehavender 4,86% 4,82% 4,69% 3,82%

Akkumulerede henseettelser til tab pa garantier i % af finansielle garantier 0,91% 0,99% 1,28% 0,75%

Basisresultat for afskrivninger i % af udlan og garantier 1,35% 1,76% 2,03% 2,17% 1,89%
UDLAN OG INDLAN EFTER L@BETID 2018 2019 2020 2021 2022E
Udlan og andre tilgodehavender, ekskl. repos/reverse:

Anfordring 408,2 116,6 506,3 693,8 718,1
Til og med 3 maneder 91,4 67,2 106,8 78,5 81,3
Over 3 maneder og til og med 1 ar 353,8 694,7 288,1 186,0 192,5
Over 1 ar og til og med 5 ar 433,4 382,6 358,5 3447 356,7
Over 5 ar 268,4 278,2 273,7 275,2 284,9
Udlan og andre tilgodeh. til amortiseret kostpris 1.555,1 1.539,3 1.533,4 1.578,3 1.633,5
Indlan og anden geeld:

Anfordring 2.303,6 2.427,5 2.775,6 2.779,9 2.738,2
Til og med 3 maneder 41,3 31,6 26,0 20,8 20,5
Over 3 maneder og til og med 1 ar 35,1 26,3 6,4 6,2 6,1
Over 1 ar og til og med 5 ar 32,9 32,5 30,6 32,0 31,5
Over 5 ar 181,6 161,6 116,5 113,1 111,4
Indlan og anden geeld 2.594,4 2.679,5 2.955,1 2.952,1 2.907,8

557



